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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (24 - 28 Nisan)

e Reel kesim gliven endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 2.8 puan artarak 108 oldu. Mevsimsellikten
arindirilmis reel kesim giiven endeksi ise bir 6nceki aya gére 1 puan artarak 105.1 oldu.

e imalat sanayi kapasite kullanim orani, bir énceki aya gére 1.9 puan artarak %75.4 seviyesinde
gerceklesti.

e TCMB Nisan ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini tahminlere paralel olarak
%8.5'te sabit tuttu.

e 2023 yilinin Mart ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %0.9 artisla 8.3 milyar dolar gergeklesti. ihracat ayhk
bazda %26.8, yillik bazda ise %4.4 yiikseldi ve 23.6 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %4, yillik
bazda ise %3.4 artti ve 31.9 milyar dolar oldu.

e  ABD ekonomisi, birinci ceyrekte dnci verilere gére beklentilerin altinda %1.1 blyid.

e Hazine Bakani Janet Yellen, ABD borcunun temerride diismesinin ekonomik felakete yol agacagini
belirterek, bunun is kayiplarini ve kredi 6demelerini artiracagini sdyledi.

e Dayanikli mal siparisleri, Mart ayinda aylik bazda %3.2 artisla beklentilerin izerinde agiklandi.

e ABD’de imalat sektori PMI Mart ayindaki 49.2 seviyesinden Nisan ayinda 50.2 seviyesine yukseldi.

e ISMimalat PMI Nisan ayinda 47.1 seviyesine yiikselerek beklentilerin tizerinde gergeklesti.

e  (Cekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %4.6 oldu.

e Kisisel gelirler Mart ayinda aylik bazda %0.3 artarken, kisisel harcamalar bir 6nceki aya gére degismedi.

e  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Nisan ayinda beklentilere paralel olarak 63.5 seviyesine
ylkseldi.

e Euro Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi Nisan ayinda -17.5 ile beklentilere paralel gergeklesti.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢eyreginde 6ncil verilere gore gceyreklik bazda %0.1, yillik bazda
%1.3 ile beklentilerin altinda blytd.

e Almanya'da is diinyasinin ekonomiye gilivenini yansitan Ifo endeksi Nisan ayinda beklentilerin {izerinde
93.6 seviyesine yikseldi.

e Almanya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilere gére %0.3 bliylime beklentisine karsin yillik
bazda %0.1 daraldi.

e Alman hiikiimeti imalat sektoriindeki toparlanma nedeniyle 2023 yili biyime tahminini %0.2'den %04'e
yukari yonli revize etti.

e Almanya’da Nisan ayi enflasyonu 6nciil verilere gore yillik bazda %7.2 artti.

e Fransa ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢eyreginde dncil verilere gore ¢eyreklik bazda %0.2, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %0.8 biyadu.

e italya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilere gére yillik bazda %1.4 olan beklentilerin
lzerinde %1.8 buyudu.

e isve¢c Merkez Bankasi, politika faiz oranini 50 baz puan artirarak %3'ten %3.50'ye cikard.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, su an icin para politikasini ultra gevsek tutmaya
devam etmeye ihtiyac¢ oldugunu sdyledi. Ancak Ueda, enflasyon ve licretlerde biiyimenin beklentileri
asmasi halinde faizlerin artirilmasi olasihgi bulundugunu vurguladi.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Nisan ayi toplantisinda beklentilere paralel sekilde tahvil getirilerine
yonelik kontrol politikasinda degisiklige gitmeyerek kisa vadeli faiz oranini -%0.1 seviyesinde ve 10 yillik
Devlet tahvillerinin getirisini sifira yakin tuttu. BOJ ayrica para politikasini gézden gegirme karari ald..
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e Japonya’da imalat sektorti PMI Nisan ayinda 49.5 seviyesine ylkseldi.

e  Guney Kore ekonomisi ilk ceyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine gore beklentilerin altinda %0.8 buyudu.

e Arjantin Merkez Bankasi (BCRA), yiiksek enflasyon ve para birimindeki deger kaybi nedeniyle 2 hafta
icinde ikinci kez faiz artirrmina giderek politika faizini %81’den %91’e yikseltti. Faiz boylece 5 yilin en

yiiksek seviyesine ¢ikti.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA), Ulkedeki enflasyonun "hala ¢ok yiiksek" oldugunu belirterek nakit faiz
orani hedefini beklentilerin aksine 25 baz puan artirarak %3.85'e yiikseltti.

Ayrintilar...

ABD ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde onciil verilere gore ¢eyreklik bazda %1.1 biyidi.
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Kaynak: Haver Analytics
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ABD ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢eyreginde
oncll verilere gore %1.1 buylyerek %2
blylime beklentisinin altinda gergeklesti.
Ulke ekonomisi ilk ceyrekte, zayif yatirim
stoklardaki
tiketim harcamalarindaki

harcamalari ve gerilemenin
artis  etkisini
azaltmasiyla vyavasladi. Kisisel tliketim
harcamalari %4 olan beklentilerin altinda
%3.7 arttl. Kamu harcamalarindaki biyime
%4.7 oldu. Sabit sermaye yatirimlarindaki
artis ise %0.7 oldu. Stoklarin bliyime -2.3
negatif etkisi olurken; biylimeye olumsuz
katkida bulundu. Dis ticaretin etkisi ise ilk

ceyrekte 0.1 ile sinirh kaldi.

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2.1 buyiumusti. ABD ekonomisinin 2023 yilinda %0.4 biyimesi bekleniyor.

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde onciil verilere gore %1.3 biiyidii.

Euro Bolgesi Bliyiime Orani (y-y, %)
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Kavnak: EuroStat
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Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde oncil verilere gore ceyreklik bazda %0.1, yillik bazda %1.3
biyiidii. Onciil verilere goére ilk ceyrekte Almanya %0.1 kiiciildii, ispanya ise %3.8 biiyiime ile en hizh biiyiiyen
tlke oldu.

Avrupa Merkez Bankasi, Euro Bolgesi'nin 2023 yilinda %0.5 biyumesini bekliyor.

Almanya’da is diinyasi giiveni 6.ayda da iyilesti.

IFO Beklenti Endeksi === |FO Mevcut Durum Endeksi Almanya'da is dinyasinin ekonomiye glivenini

110 yansitan IFO endeksi Nisan ayinda eneriji
105 sokunun atlatiimasiyla hafif yukselerek 93.6 ile
100 95  beklentilerin altinda aciklandi. Cari kosullar
% endeksi 95.4‘ten 95’e geriledi. Beklentileri dlgen
90 . . .
gs 92.2  endeks ise Mart ayindaki 91’den Nisan ayinda
80 92.2'ye yikseldi.
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Kaynak: Reuters
Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank),

ekonominin 2023 yilini %0.5 kiglilme ile bitirecegini bekliyor. Alman ekonomisi 2022 yilinda %1.9 buyuda.

Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi.

. I Japonya Merkez Bankasi (Bol), Nisan
Japonya Merkez Bankasi Bilango Biyukliigii

(trilyon yen) toplantisinda faiz oranlarinda ve getiri egrisi
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@ Politika Faiz Orani (%) (Sag Eksen) politikasinda degisiklik yapmadi. Politika faiz

750 orani -%0.1 seviyesinde ve 10 vyillik devlet

700 2005 tahvillerinin getirisi sifira yakin tutuldu. BoJ, en

650 son 2016 vyili Ocak ayinda faizi %0-0.10

600 araligindan buginki eksi seviyesine g¢ekmisti.

550 01 BoJ, para politikasini kapsamli sekilde gézden

500 gecirecegini duyurdu.
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Kaynak: St. Louis Fed ekonomiye destek programini kademeli olarak

sonlandirmasinin temeli atildi.
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TCMB politika faiz oranini sabit birakti.

Gecelik Borg Verme (10.00) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Gecelik Borg Alma (7.00) (TCMB) Nisan ayi toplantisinda politika
— 1 Hafta Vadeli Repo ihale (8.50) faiz  oranini  degistirmeyerek  %8.50
—GLP Borg Verme (13.00) seviyesinde birakti.
30
- Piyasadaki beklentiler de faiz oraninin
degismeyecegi yonindeydi.
20
15 Toplanti  metninde parasal aktarim
mekanizmasinin etkinligini destekleyecek
10
araglarin kararhhkla kullanilmaya devam
5 edilecegi ve fonlama kanallari basta
0 olmak Uzere tim politika arag setinin
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Kaynak: TCMB

Yasanan felaketin etkilerinin en dusik
seviyelere indirilmesi ve gerekli dontsimiin desteklenmesi amaciyla uygun finansal kosullarin olugmasinin
onceliklendirilecegi ifade edildi.

Para politikasi durusunun fiyat istikrari ve finansal istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi

desteklemek igin yeterli oldugu gorisiinde olundugu belirtildi. Depremin 2023 yilinin ilk yarisindaki etkilerinin
yakindan takip edilecegi tekrarlandi.
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Haftalik Veri Takvimi (1 - 5 Mayis 2023)

1.05.2023 imalat PMI (Nisan) 49.2 50.2 (Aciklandi)
ISM imalat PMI (Nisan) 46.3 47.1 (Agiklandi)

Japonya imalat PMI (Nisan) 49.2 49.5 (Agiklandi)

Tuketici Gliven Endeksi (Nisan) 33.9 35.4 (Aciklandi)

2.05.2023 Tirkiye imalat PMI (Nisan) 50.9 51.5 (Aciklandi)
ABD Fabrika Siparigleri (Mart, a-a) -%0.7 %0.8

Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan) 47.3 45.8 (Agiklandi)

TUFE (Nisan, onciil, y-y) %6.9 %7 (Acikland)

Gekirdek TUFE (Nisan, énciil, y-y) %5.7 %5.6 (Agiklandi)

Almanya Perakende Satislar (Mart, y-y) -%7.1 -%8.6 (Agiklandi)

imalat PMI (Nisan) 44.7 44.5 (Agikland)

Fransa imalat PMI (Nisan) 47.3 45.6 (Aciklandi)

italya imalat PMI (Nisan) 51.1 46.8 (Agikland)

TUFE (Nisan, énciil, y-y) %7.6 58.3 (Agiklandi)

ingiltere imalat PMI (Nisan) 47.9 47.8 (Agiklandi)

3.05.2023 Tiirkiye TUFE (Nisan, y-y) %50.51 -
Yi-UFE (Nisan, y-y) %62.45 —

TCMB PPK Toplanti Ozeti - -

ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Nisan) 145 bin kisi 150 bin kisi

Hizmet PMI (Nisan) 52.6 53.7

ISM Hizmet PMI (Nisan) 51.2 51.8

Fed Toplantisi ve Faiz Karari %5 %5.25

Euro Bolgesi issizlik Orani (Mart) %6.6 %6.6

italya issizlik Orani (Mart) %8 %8

4.05.2023 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Nisan) 59.38 --
TCMB Enflasyon Raporu - Il -- --

ABD Dis Ticaret Dengesi (Mart) -70.5 milyar $ -63.3 milyar $

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 230 bin kisi 240 bin kisi

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Nisan) 55 56.6

UFE (Mart, y-y) %13.2 %6.2

ECB Toplantisi ve Faiz Karari %3.5 %3.75

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Mart) 16 milyar € 16.1 milyar €

Hizmet PMI (Nisan) 53.7 55.7

Fransa Hizmet PMI (Nisan) 53.9 56.3

italya Hizmet PMI (Nisan) 55.7 56.7

ingiltere Hizmet PMI (Nisan) 52.9 54.9

5.05.2023 ABD Tarimdisi istihdam (Nisan) 236 bin kisi 181 bin kisi
issizlik Orani (Nisan) %3.5 %3.6

Ortalama Saatlik Kazanglar (Nisan, a-a) %0.3 %0.3

Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Mart, y-y) -%3 -%3.1

Almanya Fabrika Siparigleri (Mart, a-a) %4.8 -%2.2

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Mart, a-a) %1.2 -%0.3

italya Perakende Satislar (Mart, a-a) -%0.1 --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m.eysm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 15,006,574 (2022) 5.6 (2022) ($ub:1?.§023) (Subaiz‘goz.’:) (NisZr?fOB)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Mart) 50.51 47.36 62.45

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(21.04.2023) 3,693,835 9,530,133 9,677,334 395,983 66,877
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 7.00 10.00 8.50

(02.05.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -8.8 (Subat 2023) 30.7 (Subat 2023) 18.6 (Subat 2023) -8.3 (Mart 2023)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dig Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.2
Son Yayimlanan 2,233.4 (Mart 2023) 2,253.5 (Mart 2023) 2,522.2 (2022-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2021 (Mart) 111.16 134.93 23.76 37.99
2022 (Mart) 224.94 155.97 -68.97 -42.03
2023 (Mart) 334.04 286.82 -47.22 -2.15
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
0.93 (2022) 31.7 (2022) -5.2 (2022)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar


mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
mailto:fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

